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RESUMEN EJECUTIVO  
 
 

 El nivel de crecimiento de los activos de las 22 cooperativas de ahorro y 
crédito tipo A  se incrementó 3% en el primer trimestre del 2011. Este 
nivel es menor en 0,9 puntos a igual periodo del año anterior. En un año 
los activos crecieron  15,2%. 
  

 Las disponibilidades disminuyeron en 2,3% puntos porcentuales, 
ubicándose en 13,7%, menos 2,3 puntos que lo observado en diciembre 
del 2010 e inferior en 6,9 puntos porcentuales al mismo periodo del año 
anterior. 

 
 Se observa una mayor expansión de los créditos, que alcanzó 5,8% en 

el primer trimestre del 2011. Esto indica un incremento de 2 puntos 
porcentuales comparado a igual periodo del año anterior. En un año los 
créditos crecieron 25,8%. 
 

 La cartera de créditos aumentó su participación en el total de activo en 
2,1 puntos porcentuales en los primeros tres meses de 2011, 
ubicándose en 80,1%. En un año este incremento fue de 6,7 puntos 
porcentuales. 
 

 Los ahorros se expandieron en los tres primeros meses del año 1,7%, 
cifra inferior al observado en igual periodo del año anterior, que fue de 
3,3%. El incremento durante un año alcanzó 14,6%.  

 
 La participación de los ahorros  en el total de pasivos que poseen las 

cooperativas más grandes del país se redujo en 0,2 puntos porcentuales 
durante el primer trimestre del año, con lo cual contribuye en 89,8% en 
el total.  
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ANÁLISIS COOPERATIVAS AHORRO Y CRÉDITO TIPO A. 
 
Los activos de las cooperativas de ahorro y crédito Tipo A aumentaron 3% en el primer 
trimestre del año 2.011, inferior a los 3,9% observado en igual período del año 
anterior. La expansión del negocio que manejan las entidades de ahorro y crédito más 
grandes del país se ubicó 15,2%, hablando en términos interanuales. 
Con respecto al comportamiento trimestral de los activos se puede observar que el 
nivel de marzo de 2010 alcanzó 3,9% de crecimiento, mientras marzo del 2009 tuvo 
menor incremento que fue de 1,4.  
 
Los activos ascendían a 5,353 billones de guaraníes a inicios de año. Al cierre del 
primer trimestre del 2011 alcanzaron  5,516 billones de guaraníes, según el análisis de 
los reportes financieros de las 22 CACs tipo A, realizado en el Departamento de 
Análisis Financiero y Estadísticas, dependiente de la  Dirección de Registros, 
Estadísticas e Informaciones del Instituto Nacional de Cooperativismo INCOOP.  
 
Se excluye del presente análisis a la cooperativa Copacons porque no presentó 
sus informes en los plazos establecidos.  
 

Mar-09 Dic-09 Mar-10 Dic-10 Mar-11

4.135
4.606 4.787

5.353
5.516

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI - INCOOP

Activos de  las CACs Tipo A.
(en miles de millones de guaraníes)

 
 

Composición del Activo 
En cuanto a la participación de cada uno de los componentes de los activos, se puede 
apreciar que tres son los rubros que tienen mayor contribución. Estas cuentas son: 
cartera de créditos que contribuye con 80%, la cual aumentó en 5,1 puntos con 
respecto a diciembre del año pasado y es mayor a igual periodo del año 2010, en 6,5 
puntos.  
Seguidamente se ubican las disponibilidades, con el 13% de contribución, lo que 
significa que las entidades solidarias disminuyeron sus tenencias de dinero en 1,7 
puntos comparado a lo observado al cierre de ejercicio 2010. Esta tendencia se 
presenta igualmente comparando a igual período del año anterior, donde se observó 
una reducción de 7 puntos porcentuales.  
Los activos fijos constituyen el 6%  en el total de activos, manteniéndose estable 
comparado a igual periodo del año anterior.  
Esta composición demuestra que existe una mejora en  las colocaciones de los 
créditos de las cooperativas analizadas ya que el nivel de participación de las 
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disponibilidades se encuentra muy cercano al nivel recomentado desde el punto de 
vista técnico. 
  

Disp. y 
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Otros 
créditos;  
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Créditos 
Los créditos mostraron un ritmo de crecimiento mayor al de la cartera de ahorros. El 
mayor dinamismo de las colocaciones crediticias durante los primeros tres meses de 
las CACs tipo  A, alcanzó 5,8%.  
En cuanto al comportamiento de la cartera de créditos se puede apreciar que el nivel 
de incremento a marzo del 2010, es superior en 1,7 puntos que lo verificado a igual 
periodo del año anterior, sin embargo, se encuentra muy por debajo del nivel de marzo 
2009. 
El nivel de expansión de los créditos  en un año alcanzó 25,8% 
La cartera de créditos de las 22 entidades solidarias pasó de 4,174 billones de 
guaraníes a 4,418  billones de guaraníes. 
Este incremento se puede  explicar por qué en estas épocas  el sector analizado 
realiza promociones de los créditos destinados a la educación y otros tipos créditos. 
La cooperativa cuya cartera ha tenido mayor crecimiento en los tres primeros meses 
es Cofan con 12,6%.  
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Mar-09 Dic-09 Mar-10 Dic-10 Mar-11

3.207 3.373 3.512

4.174
4.418

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas DREI- INCOOP

Créditos de las CACs Tipo A.
(en miles de millones de guaraníes)

 
Cartera de créditos por plazos 
El 59% de las colocaciones crediticias de las entidades solidarias se encuentran a 
corto plazo (hasta un año), disminuyó 1 punto con respecto a igual periodo del año 
anterior.  
Mientras el 41% de la cartera de préstamos a largo plazo (más de un año), aumentó 1 
punto con respecto a marzo del 2010.  
En términos absolutos las colocaciones de los créditos a corto plazo en el primer 
trimestre del 2010 alcanzaron la suma de  2. 490.287.429 de guaraníes. 
La cartera de préstamo a largo plazo totaliza la suma de guaraníes 1.730.441.627.103. 
Interanualmente, los créditos a corto plazo han crecido 24,5%  aumentaron 18 puntos 
con respecto al mismo periodo del año anterior, mientras que el nivel de crecimiento 
de las colocaciones a largo plazo fue 29,2% 16,3 puntos superior al marzo 2010.  
 

CREDITO 
CP

60%

CREDITO 
LP

40%

Participación por Plazo  de la Cartera de Créditos 
CACs Tipo A. Mar- 2010

CREDITO 
CP

59%

CREDITO 
LP

41%

Participación por Plazos  de la Cartera de 
Créditos  CACs tipo A. Mar- 2011

 
Pasivos  
Los pasivos de las cooperativas analizadas  aumentaron  3,8% en el primer trimestre 
del 2011, disminuyeron 1,6 puntos con respecto al mismo peridodo año anterior. 
Interanualmente crecieron 14,8%  
En valores absolutos este rubro pasó de 4,097 billones a 4,253 billones de guaraníes, 
a marzo 2010 registraba 3,706 billones de guaraníes. 
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El nivel de los pasivos presenta comportamiento similar en los periodos analizados, 
siendo marzo del 2010 la que registra el nivel más elevado 5,4%. Mientras el nivel más 
bajo fue la de  marzo 2009 con 1,9% de crecimiento. 
 

Mar-09 Dic-09 Mar-10 Dic-10 Mar-11

3.177
3.515

3.706
4.097

4.253

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI - INCOOP

Pasivos de las CACs Tipo A.
(en  miles de millones de guaraníes)

 
Composición de los Pasivos 
La participación de los ahorros  en el total de los pasivos disminuyó 1,9 puntos 
porcentuales al cierre del primer trimestre 2011. Este rubro representa el 89,8% del 
total de las deudas de este sector, en un año disminuyó 0,2 puntos porcentuales 
(89,9% a marzo 2010) 
Por su parte, los compromisos no financieros contribuye con el 7%.  
Las deudas financieras con otras entidades participan en  2,3% interanualmente 
aumentaron 0,8 puntos y  Ortos pasivos constituye el 1% menos 0,2 puntos con 
respecto a marzo 2010. 
 

Ahorro
90%

Deudas 
Financieras con 

Otras 
Entidades

2%

Otros Pasivos 
financieros

1%
Compromisos 
no Financieros 

7%

Composición de los Pasivos de las CACs Tipo A. Marzo 2010

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI- INCOOP
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Composición de los Pasivos de las CACS Tipo A. Marzo 2011

 
Ahorros 
Una de las principales fuentes de financiamiento que poseen las  cooperativas 
analizadas son  los ahorros de sus asociados  que crecieron 1,7% en el primer 
trimestre 1,6 puntos menos a marzo 2010. En un año creció 14,6%  
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A inicios del ejercicio  en valores absolutos el ahorro pasó de 3,755 billones a 3,818 
billones de guaraníes, y a marzo 2010 registró 3,332 billones de guaraníes. 
La cooperativa 8 de Marzo registra el mayor crecimiento en el total de los ahorros con 
17,8% en el primer trimestre. 
Interanualmente, la cooperativa Coodeñe es la que registra mayor crecimiento en sus 
ahorros con 94% nivel de crecimiento. 

Mar-09 Dic-09 Mar-10 Dic-10 Mar-11

2.894
3.226 3.332 3.755

3.818

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI . INCOOP

Ahorros en las CACs Tipo A.
(en miles de millones de guaraníes)

 
Ahorros por Plazos 
  
En cuanto a la composición de los ahorros se puede observar que los ahorros a la 
vista conforman el mayor componente de la cartera de ahorros de las cooperativas 
consideradas, este rubro tiene el 40,3% de contribución en el  total de cartera aumentó 
2,8 puntos en un año de análisis (marzo 2010 37,5%) 
Los ahorros a corto plazo contribuyen con el 31,3%, nivel similar a lo observado a 
diciembre 2010, sin embargo al mismo periodo del año anterior disminuyó 2,1 puntos 
porcentuales. 
Por su parte, los depósitos a largo plazo constituyen  28,4, dicha contribución aumentó 
1,2 puntos en los tres primeros meses del año. Interanualmente se redujo 0,8 puntos. 

A la Vista 
38%

Corto 
Plazo  
33%

Largo 
Plazo 
29%

Composición de los Ahorros por Plazos   CACs Tipo A 
.Marzo 2010

 

A la 
Vista 
40%

Corto 
Plazo  
31%

Largo 
Plazo 
29%

Composición de  los Ahorros por Plazos CACs 
Tipo A . Marzo 2011

 
 

Patrimonio Neto 
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El patrimonio neto de las cooperativas analizadas ha aumentado 0,5 puntos 
porcentuales en tres meses, a igual periodo del año anterior presento una retracción 
de 0,9 puntos. En un nivel de crecimiento durante un año  fue del 16,8%. 
En valores absolutos este rubro  pasó de 1,256 billones a 1,262 billones de guaraníes 
 

Mar-09 Dic-09 Mar-10 Dic-10 Mar-11

956
1.091 1.081

1.256 1.262

Patrimonio Neto de las CACs Tipo A.
(en miles de millones de guaraníes)

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI - INCOOP  

Componentes mar-10 Part. 2010 mar-11 Part.2011 Crecimiento

CAPITAL 810.481.661.403 75,0 930.793.310.676 73,8 14,8

RESERVAS 231.847.586.639 21,4 277.815.517.928 22,0 19,8

RESULTADOS 38.644.682.262 3,6 53.464.930.606 4,2 38,4

TOTAL P.N. 1.080.973.930.304 100,0 1.262.073.759.210 100,0 16,8

Componentes del Patrimonio Neto

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI- INCOOP  
Capital Integrado 
El Capital Integrado, principal componente del patrimonio neto representa el 73,8% de 
participación, creció 4,5% en tres meses. A igual periodo del año pasado se 
incrementó 3,9%. En doce meses el crecimiento del capital fue del y  14,8%.  
Las reservas constituyen el  22%, aumentó 7,4% en el primer trimestre del año y 
19,8% creció interanualmente. 
Sin embargo, en el resultado del periodo se observa una desaceleración del 67,6% 
durante los primeros tres meses del 2011. En un año creció 73%.  
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PRINCIPALES INDICADORES POR COOPERATIVA. 
 

Cooperativa Dic. 2010
Part % 

Dic10
Mar-10

Part % 

Mar.10
Mar-11

Part % 

Mar11

Var% 

dic10-

mar11

Var% 

Anual

8 DE MARZO 224.419.141.247 4,2 200.617.554.837 4,2 246.350.410.631 4,5 9,8 22,8

AYACAPE 89.657.285.753 1,7 66.260.953.061 1,4 92.470.699.222 1,7 3,1 39,6

CAPIATA  141.499.218.721 2,6 117.064.407.131 2,4 146.087.444.426 2,6 3,2 24,8

COFAN   65.757.415.551 1,2 56.933.630.569 1,2 70.586.447.682 1,3 7,3 24,0

COODEÑE 73.262.056.799 1,4 65.498.684.696 1,4 78.902.286.500 1,4 7,7 20,5

COOMECIPAR 612.511.832.624 11,4 525.585.946.691 11,0 627.737.712.782 11,4 2,5 19,4

COOPEDUC 172.675.035.996 3,2 169.626.718.569 3,5 172.795.209.655 3,1 0,1 1,9

COOPERSANJUBA 159.933.562.986 3,0 128.634.308.594 2,7 168.361.025.199 3,1 5,3 30,9

CORONEL OVIEDO 191.560.764.828 3,6 164.740.444.383 3,4 205.220.423.806 3,7 7,1 24,6

CREDIT UNION 311.029.020.832 5,8 317.553.731.113 6,6 356.258.001.795 6,5 14,5 12,2

DEL SUR 65.106.933.182 1,2 58.888.830.280 1,2 68.077.823.400 1,2 4,6 15,6

LAMBARE 117.788.022.007 2,2 103.963.008.762 2,2 121.875.446.479 2,2 3,5 17,2

LOMA PLATA 124.665.184.358 2,3 106.542.880.604 2,2 131.726.493.170 2,4 5,7 23,6

LUQUE 164.633.036.349 3,1 136.895.620.236 2,9 170.592.293.088 3,1 3,6 24,6

MBURICAO 59.899.311.570 1,1 53.263.406.689 1,1 60.155.357.488 1,1 0,4 12,9

MEDALLA MILAGROSA 492.150.185.328 9,2 412.906.019.751 8,6 505.124.762.649 9,2 2,6 22,3

NAZARETH 96.219.577.302 1,8 85.911.526.885 1,8 98.701.565.692 1,8 2,6 14,9

SAN CRISTOBAL 431.744.102.167 8,1 392.180.295.037 8,2 426.041.995.260 7,7 -1,3 8,6

SAN LORENZO 255.476.538.010 4,8 220.355.960.246 4,6 263.607.284.341 4,8 3,2 19,6

UNIVERSITARIA 1.294.732.000.764 24,2 1.221.441.068.946 25,5 1.289.961.142.653 23,4 -0,4 5,6

YOAYU 79.777.276.500 1,5 68.520.035.051 1,4 84.507.545.704 1,5 5,9 23,3

YPACARAI 128.426.007.470 2,4 113.246.320.418 2,4 130.378.744.740 2,4 1,5 15,1

TOTAL 5.352.923.510.344 100 4.786.631.352.549 100 5.515.520.116.362 100 3,0 15,2

Nivel de Activos por Cooperativas

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI. INCOOP  
 

Cooperativa Mar-10
Part% 

Mar10
Dic-10

Part% 

Dic10
Mar-11

Part% 

Mar11

Var% 

dic10-

mar11

Var% 

Anual

8 DE MARZO 171.507.109.709 4,9 193.394.878.377 4,6 211.202.863.962 4,8 9,2 23,1

AYACAPE 57.210.902.088 1,6 78.463.491.509 1,9 85.255.280.345 1,9 8,7 49,0

CAPIATA  90.607.257.291 2,6 104.165.088.013 2,5 111.163.906.398 2,5 6,7 22,7

COFAN   47.239.344.946 1,3 48.830.064.487 1,2 55.005.510.594 1,2 12,6 16,4

COODEÑE 59.569.693.316 1,7 67.334.124.965 1,6 70.235.540.613 1,6 4,3 17,9

COOMECIPAR 335.016.662.014 9,5 396.713.980.184 9,5 426.812.582.915 9,7 7,6 27,4

COOPEDUC 129.055.760.797 3,7 151.255.051.251 3,6 157.455.660.358 3,6 4,1 22,0

COOPERSANJUBA 104.366.660.513 3,0 123.874.416.286 3,0 130.846.786.990 3,0 5,6 25,4

CORONEL OVIEDO 101.215.842.067 2,9 112.319.414.061 2,7 122.112.572.438 2,8 8,7 20,6

CREDIT UNION 188.283.266.321 5,4 263.735.752.985 6,3 248.840.957.655 5,6 -5,6 32,2

DEL SUR 16.323.153.254 0,5 15.642.440.483 0,4 16.802.936.282 0,4 7,4 2,9

LAMBARE 87.223.651.296 2,5 101.049.138.917 2,4 107.937.134.699 2,4 6,8 23,7

LOMA PLATA 87.184.512.771 2,5 98.652.355.962 2,4 108.078.754.380 2,4 9,6 24,0

LUQUE 123.644.200.439 3,5 152.482.670.175 3,7 163.224.229.715 3,7 7,0 32,0

MBURICAO 41.840.379.150 1,2 44.814.301.855 1,1 46.422.634.374 1,1 3,6 11,0

MEDALLA MILAGROSA 359.596.200.184 10,2 416.028.347.542 10,0 445.880.880.440 10,1 7,2 24,0

NAZARETH 60.139.332.557 1,7 62.830.584.559 1,5 62.995.386.381 1,4 0,3 4,7

SAN CRISTOBAL 295.898.761.555 8,4 350.898.272.575 8,4 380.768.771.359 8,6 8,5 28,7

SAN LORENZO 168.980.695.553 4,8 194.435.510.206 4,7 199.040.327.408 4,5 2,4 17,8

UNIVERSITARIA 841.282.672.061 24,0 1.028.557.407.162 24,6 1.084.573.716.278 24,5 5,4 28,9

YOAYU 55.428.406.356 1,6 62.871.184.773 1,5 70.102.076.443 1,6 11,5 26,5

YPACARAI 90.262.251.630 2,6 105.855.160.393 2,5 113.399.745.548 2,6 7,1 25,6

TOTAL 3.511.876.715.868 100 4.174.203.636.720 100 4.418.158.255.575 100 5,8 25,8

Cartera de Créditos Bruta por Cooperativa 

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI- INCOOP  
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Cooperativa Dic-10
Part% 

Dic10
Mar-10

Part% 

Mar10
Mar-11

Part% 

Mar11

Var% 

dic10-

mar11

Var% 

Anual

8 DE MARZO 114.703.086.960 3,1 95.569.409.778 2,9 135.126.845.905 3,5 17,8 41,4

AYACAPE 46.188.900.600 1,2 35.061.815.101 1,1 48.071.311.925 1,3 4,1 37,1

CAPIATA  89.436.750.257 2,4 70.862.229.827 2,1 90.290.428.496 2,4 1,0 27,4

COFAN   19.153.454.788 0,5 15.832.703.309 0,5 22.070.065.145 0,6 15,2 39,4

COODEÑE 47.706.430.576 1,3 25.604.072.481 0,8 49.682.664.880 1,3 4,1 94,0

COOMECIPAR 462.487.407.184 12,3 388.367.575.499 11,7 466.716.593.890 12,2 0,9 20,2

COOPEDUC 112.061.678.211 3,0 101.897.784.084 3,1 108.802.173.288 2,8 -2,9 6,8

COOPERSANJUBA 111.912.707.280 3,0 94.059.280.623 2,8 113.513.626.761 3,0 1,4 20,7

CORONEL OVIEDO 91.598.529.527 2,4 72.757.177.857 2,2 95.149.618.987 2,5 3,9 30,8

CREDIT UNION 280.003.241.701 7,5 288.337.757.974 8,7 314.331.492.041 8,2 12,3 9,0

DEL SUR 55.865.476.309 1,5 50.325.040.577 1,5 58.561.397.687 1,5 4,8 16,4

LAMBARE 84.919.882.065 2,3 74.194.382.754 2,2 87.558.410.737 2,3 3,1 18,0

LOMA PLATA 95.151.440.644 2,5 83.264.818.657 2,5 101.364.812.990 2,7 6,5 21,7

LUQUE 97.670.942.018 2,6 77.344.942.549 2,3 99.445.760.795 2,6 1,8 28,6

MBURICAO 37.075.527.077 1,0 32.633.774.995 1,0 37.491.298.510 1,0 1,1 14,9

MEDALLA MILAGROSA 339.281.264.403 9,0 278.194.563.422 8,3 342.765.965.176 9,0 1,0 23,2

NAZARETH 66.041.075.984 1,8 57.342.110.710 1,7 67.083.829.002 1,8 1,6 17,0

SAN CRISTOBAL 297.221.857.058 7,9 268.299.659.439 8,1 282.572.429.982 7,4 -4,9 5,3

SAN LORENZO 180.150.773.450 4,8 154.029.776.402 4,6 183.992.590.020 4,8 2,1 19,5

UNIVERSITARIA 995.826.982.142 26,5 959.259.766.984 28,8 979.393.792.432 25,7 -1,7 2,1

YOAYU 51.167.055.569 1,4 42.486.440.015 1,3 54.003.151.570 1,4 5,5 27,1

YPACARAI 79.309.283.104 2,1 66.468.108.672 2,0 79.877.550.229 2,1 0,7 20,2

TOTAL 3.754.933.746.907 100 3.332.193.191.709 100 3.817.865.810.448 100 1,7 14,6

Ahorros en las CACs Tipo A por Cooperativa

Fuente: Dpto. Análisis Financiero y Estadísticas. DREI- INCOOP  


